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1. INTRODUGCAO

O alinhamento e a ordenacdo das demonstracdes contabeis as melhores praticas
internacionais, que consideram novas demandas substanciais por relatérios e padrdes
regulatorios, esta fomentando mudangas significativas, e sem precedentes, na forma como
diferentes industrias devem gerenciar os seus negécios. No caso do mercado de seguros e
resseguros, a implementacéo da IFRS17, cuja vigéncia esté prevista a partir de 2021, representa a
mudanca mais significativa dos ultimos 20 anos com relacdo aos requisitos contabeis na industria

de seguros e resseguros.

A implementacao da IFRS 17 (Contratos de Seguro) acarretard impactos significativos em
toda a cadeia produtiva de seguros, desde como o contrato € reconhecido até impactos
financeiros de provisionamento, mensuragdo e avaliagdo de risco. A IFRS busca harmonizar e
padronizar as demonstracOes financeiras e o reconhecimento do seguro e do seu risco
internacionalmente. E tal mudanca estrutural resulta em desafios significativos em toda a cadeia
produtiva, desde mudancgas em processos, operacBes e avaliagcBes financeiras, contabeis e de

risco dos negdcios.

A principal problematica com relacdo a implementacdo da IFRS 17 se refere ao
reconhecimento da receita. Atualmente, o reconhecimento da receita é realizado em fun¢do do
prémio que é cobrado do cliente, conforme método aplicado (localmente) sobre o
reconhecimento. A receita, atualmente, é apropriada a medida que a vigéncia da apdlice evolui,

de maneira proporcional.

O principal impacto da IFRS 17 refere-se justamente ao reconhecimento da receita, que
sera baseado em um modelo de fluxo de caixa descontado, ajustado em relacéo a esse portfolio
de contrato de seguro, e também por uma margem de servi¢co contratual. A diferenciagdo no
meétodo prejudica a andlise comparativa em diversas filiais seguradoras com atuacdo
internacional, resultando em impactos significativos no fluxo de caixa e no reconhecimento de

receitas, bem como nas tomadas de decisfes estratégicas das seguradoras.
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A IFRS17 padroniza internacionalmente este reconhecimento e, conforme modelo
adotado nacionalmente pelas seguradoras, 0s impactos nas provisdes técnicas, reconhecimento

de receitas e fluxos de caixa séo significativos.

Apesar de uma seguradora dita solvente e com Capital Minimo aceitavel hoje pela
Superintendéncia de Seguros Privados e Capitalizacdo (SUSEP) poder ndo atender aos requisitos
de solvéncia conforme a IFRS17, a principal questdo € avaliar os impactos financeiros e na

demonstracdo de resultados de um contrato de seguro conforme determinacédo da IFRS17.

Vamos avaliar os conceitos e as aplicabilidades de modelos de mensuracdo e
reconhecimento de receitas e resultados, possibilitando tomadas de decisdo mais assertivas e
nivel de comparabilidade em todos os mercados, bem como num critério mais robusto de

reconhecimento de resultado e a sua sustentabilidade através do tempo.

A transparéncia auxiliard na exigéncia de melhor qualidade no gerenciamento de processos
e operacOes, que devem suportar uma grande quantidade de dados, cujas informacdes geradas
desta grande base deve dar suporte a qualidade de andlise e gerenciamento de riscos, um

diferencial competitivo importante para analise de os riscos das apélices.

A principal imposicdo para a implementacdo da IFRS17 é administrar um modelo eficaz de
gestdo de riscos e ciclo de vida da carteira, no qual processos, base de dados confidveis, métricas
eficazes e um bom suporte atuarial e financeiro consigam delimitar classes de seguro conforme os
seus tipos de risco e assim determinar a viabilidade do seguro, considerando uma taxa de desconto

adequada para cada grupo de contratos e que a Margem de Servigo Contratual seja positiva.
Como metodologia, utilizaremos a pesquisa bibliografica através do entendimento da

norma (e de materiais adjacentes) aléem de exemplos préaticos, através de cenarios comparativos,

de como a IFRS 17 impacta na demonstracdo de resultados.
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2. HISTORICO DO DESENVOLVIMENTO DA NORMA IFRS17 E O SEU CONTEXTO

Em marco de 2014, o Conselho de Normas Internacionais de Contabilidade (Conselho)
emitiu a IFRS 4 — Contratos de Seguro. A IFRS 4 era uma norma provisoria que tinha como finalidade

manter-se em vigor até que o Conselho concluisse o seu projeto sobre contratos de seguro.

A IFRS 4 permitia que as seguradoras utilizassem uma ampla variedade de préticas
contabeis para contratos de seguro, refletindo requerimentos contéabeis nacionais e variacfes

desses requerimentos, observadas as melhorias limitadas e divulgacdes especificas.

Em maio de 2017, o Conselho concluiu seu projeto sobre contratos de seguro com a
emissao da IFRS 17 — Contratos de Seguro. A IFRS 17 substitui a IFRS 4 e estabelece principios para
o reconhecimento, mensuracao, apresentacdo e divulgacdo de contratos de seguro. A IFRS 17 —
Contratos de Seguro, estabelece principios para o reconhecimento, mensuracdo, apresentacdo e

divulgacdo de contratos de seguro dentro do alcance da Norma.

O objetivo da IFRS 17 € assegurar que uma seguradora forneca informacdes relevantes
que representem fielmente esses contratos. Essas informacbes fornecem a base para que
usuarios de demonstragdes financeiras avaliem o efeito que os contratos de seguro tém sobre a
posicao financeira, 0 desempenho financeiro e os fluxos de caixa da seguradora.

A IFRS17 exige uma estruturacdo e um complexo programa de implementacdo que vali
além das funcdes financeiras/contébeis e atuariais trazendo impactos também no que tange a
processos, sistemas e dados. Os impactos devem ser compreendidos e comunicados entre

diversas areas interessadas, internas e externas.
Dada a escala desta mudanca, investidores e partes interessadas devem entender a

dimensdo dos impactos, a fim de evitar prejuizos.

3. ENTENDIMENTO DA NORMA IFRS17
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O reconhecimento do fato gerador de um contrato de seguro € de suma importancia
para a apuracdo do resultado de seguros e de todos os seus condicionantes. A norma estabelece
principios para o reconhecimento, mensuracdo, apresentacdo e divulgacdo dos contratos de
seguro, e 0 seu principal objetivo é assegurar que uma seguradora forneca informacdes
relevantes que representem fielmente estes contratos, considerando os impactos que 0s
contratos de seguros tém sobre a posi¢do financeira, 0 desempenho financeiro e os fluxos de

caixa da seguradora.

Impactos podem variar conforme os termos do contrato (explicitos ou implicitos), classes
de clientes, seguradoras e/ou natureza dos produtos e servicos oferecidos. A grande mudanca
gue ocorre é que o seguro serd avaliado pelo seu ciclo de vida, e 0 mesmo deve ser viavel
durante todo este ciclo, considerando o valor do dinheiro no tempo e tendo uma Margem de

Servico Contratual - MSC ou CSM (Contractual Service Margin) positiva.

3.1. Reconhecimento

A norma IFRS17 (IAS, 2017) estabelece:
¢ QOinicio do periodo de cobertura do grupo de contratos;
¢ Adata de vencimento do primeiro pagamento de um titular de apélice no grupo; e

e Paraum grupo de contratos onerosos, quando 0 grupo se torna oneroso.

A seguradora reconhecerd um ativo ou passivo para quaisquer fluxos de caixa de
aquisicdes de seguro referentes a um grupo de contratos de seguro emitidos que a seguradora
paga ou recebe antes do grupo ser reconhecido, salvo se escolher reconhecé-los como receitas
ou despesas, com base nas seguintes condicdes:

a) Pode decidir reconhecer quaisquer fluxos de caixa de aquisicdes de seguro como
despesas quando incorrer nesses custos, desde que o periodo de cobertura de cada contrato no
grupo no reconhecimento inicial ndo seja superior a um ano.

b) Mensurara o passivo para sinistros ocorridos para o0 grupo de contratos de seguro nos
fluxos de caixa de cumprimento referentes a sinistros ocorridos. Contudo, a seguradora ndo é

obrigada a ajustar fluxos de caixa futuros para o valor do dinheiro no tempo e o efeito de risco

REVISTA TREVISAN | V.18 | N.173 | 2020

42



REVISTA TREVISAN | V.18 | N.173 | 2020

[

e

financeiro se espera que esses fluxos de caixa sejam pagos ou recebidos em um ano ou menos a

contar da data em que 0s sinistros ocorreram.

Uma seguradora baixara o ativo ou passivo resultante desses fluxos de caixa de aquisi¢es
de seguro quando o grupo de contratos de seguro aos quais sao alocados os fluxos de caixa for

reconhecido.

Ao reconhecer um grupo de contratos de seguro em um periodo de relatério, uma
seguradora incluira somente contratos emitidos até o final do periodo de relatério e fara
estimativas para as taxas de desconto na data de reconhecimento inicial e as unidades de

cobertura fornecidas no periodo.

Uma seguradora pode emitir mais contratos no grupo apoés o final de um periodo de
relatorio. Uma seguradora acrescentara os contratos ao grupo no periodo de relatério em que 0s
contratos sdo emitidos. Isso pode resultar em uma mudanca na determinacdo das taxas de
desconto na data de reconhecimento inicial. Uma seguradora aplicara as taxas revisadas desde o

inicio do periodo de relatério em que 0s novos contratos sdo acrescentados ao grupo.

O reconhecimento do fato gerador do seguro, bem como a devida classificagdo do grupo
de contratos conforme o seu risco e outras interagbes, € de suma importancia para a
sustentabilidade do grupo de contratos, pois 0 mesmo deve se mostrar viavel considerando a
Margem de Servigo Contratual Positiva, bem como em um banco de dados robusto que dé maior

precisdo a este reconhecimento e classificacdo. (IAS, 2017, p. A679).
3.2.  Mensuracao

A mensuragdo ocorre para todos os contratos de grupos de seguro. Entretanto, existem
excecgdes nas quais determinados grupos de contrato ndo precisam ser mensurados a ponto de

estabelecer uma taxa de desconto, o seu risco, e o célculo da Margem de Servigo Contratual, que

sdo, conforme determina a norma IFRS17 (IAS, 2017):
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- asimplificacdo produz uma mensuragdo do passivo para cobertura remanescente para
0 grupo que néo difere significativamente daquela que seria produzida;
- 0 periodo de cobertura de cada contrato no grupo é de um ano ou menos.

Nestas condicdes, a alocacdo através de provisdes técnicas baseadas na vigéncia de
seguro pode ser aplicada, pois trata-se de contratos de curto prazo e o impacto da aplicacdo de
uma taxa de desconto e devido ao ciclo de vida do seguro néo ser tdo alongado, ndo viabilizam a

mudanca do modelo atual.

Para grupos de contratos de resseguro mantidos, desde que sejam de vigéncia inferior a
um ano, pode ser utilizado o modelo de alocacdo de prémio, exceto sobre contratos de seguro

com caracteristicas de participacdo direta e sobre contratos onerosos.

Para um grupo de contratos de seguro que gera fluxos de caixa em moeda estrangeira,
uma seguradora tratard o grupo de contratos, incluindo a margem de servico contratual, como
um item monetario. (IAS, 2017, p. A680).

3.2.1. Mensuragéao no reconhecimento inicial

A mensuracdo no reconhecimento inicial de um grupo de seguros deve ser reconhecida
inicialmente obedecendo os seguintes requisitos, conforme determina a norma IFRS17 (IAS, 2017):
(a) dos fluxos de caixa de cumprimento, que compreendem:
(i) estimativas de fluxos de caixa futuros;
(i) um ajuste para refletir o valor do dinheiro no tempo e os riscos financeiros
relacionados aos fluxos de caixa futuros, na medida em que os riscos financeiros
néo estdo incluidos nas estimativas de fluxos de caixa futuros; e
(iiijum ajuste pelo risco ndo financeiro.
(b) amargem de servigo contratual, mensurada. (IAS, 2017, p. A680).
Este topico (mensuracdo no reconhecimento inicial) € bem claro com relagcdo ao ponto
de partida de como um contrato deve ser inicialmente mensurado. Deve ser estimado no fluxo

de caixa o valor do dinheiro no tempo, o seu ciclo de vida, o ajuste de risco néo financeiro g, 0
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mais importante, a taxa de desconto que deve ser estipulada para o grupo de contratos, além de

que a mesma deve ser viavel.

3.2.1.1. Estimativas de fluxos de caixa futuros

As estimativas de fluxos de caixa futuros devem obedecer aos seguintes critérios,
conforme determina a norma IFRS17 (IAS, 2017):

Os fluxos de caixa futuros devem ser mensurados conforme o grupo de contrato. E dentro
deste agrupamento, por tipo de contrato, pode-se estimar os fluxos de caixa futuros a um nivel
de agregacao mais elevado e entéo alocar a fluxos de caixa de cumprimento resultantes a grupos
de contrato individuais.

Os fluxos de caixa esperados devem possuir informacfes razodveis e sustentaveis
prontamente disponiveis sem custo ou esforgo indevido sobre o valor, a época e a incerteza. Para
isso, deve-se estimar o valor esperado (ou seja, a média ponderada por probabilidade) do
conjunto completo de resultados possiveis.

Estes fluxos de caixa devem ser confidveis quanto a estimativas de quaisquer variaveis
mercadoldgicas e consistentes com relacdo a tarifas e precos condizentes e observaveis no
mercado, devem ser correntes considerando premissas que estipulem os fluxos esperados e as
premissas esperadas ao longo do tempo futuro, devem ser explicitas, nas quais o ajuste de risco
nao financeiro e o valor do dinheiro no tempo devem estar claras e devem ser calculadas
separadamente, salvo se a técnica de mensuracdo mais apropriada combinar estes fatores.

Os fluxos de caixa estdo dentro do limite de um contrato de seguro se resultam de
direitos e obrigacBes substantivos que existem durante o periodo de relatério em que a
seguradora pode obrigar o titular da apdlice a pagar 0os prémios ou em gue a seguradora tem
uma obrigacdo substantiva de prestar os servicos ao titular da apdlice. Uma obrigacdo
substantiva de prestar servicos se encerra quando a seguradora tem a capacidade pratica de
reavaliar os riscos do titular da apdlice especifico e, como resultado, pode estabelecer um preco
ou nivel de beneficios que reflete totalmente esses riscos.

A seguradora também pode encerrar a prestacdo de servigo se tiver a capacidade préatica de
reavaliar os riscos da carteira de contratos de seguro que contém o contrato e, como resultado,
poder estabelecer um preco ou nivel de beneficios que reflete totalmente o risco dessa carteira e
com relacédo a precificagdo dos prémios para cobertura até a data em que 0s riscos sdo reavaliados

e que nao levam em consideracdo os riscos que se referem aos periodos ap6s a data de reavaliagao.
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Quaisquer valores referentes aos prémios esperados ou sinistros esperados fora do limite do
contrato de seguro ndo serdo reconhecidos como ativos ou passivos. Esses valores referem-se a
contratos de seguro futuros. (IAS, 2017, p. A680).

3.2.1.2. Taxas de desconto

A definicdo da taxa de desconto para os contratos de seguro deve seguir as orientacoes
abaixo, conforme determina a norma IFRS17 (IAS, 2017):

A definicdo da taxa de desconto, que sera utilizada pela seguradora para ajustar as
estimativas de fluxos de caixa futuros para e refletir o valor do dinheiro no tempo e 0s seus riscos
financeiros relacionados a esses fluxos de caixa, € a mudanca de maior relevancia e beneficio para
aimplementacgéo da IFRS17.

Esta mudancga estrutural provocam as organizagbes a construir um modelo de
precificacdo adequado, a trabalhar com uma base de dados consistente, a melhoria continua de
sistemas e processos, resultando em uma maior assertividade no estabelecimento desta taxa e
garantindo assim um diferencial competitivo.

Estas taxas de desconto refletirdo o valor do dinheiro no tempo, as caracteristicas dos
fluxos de caixa e as caracteristicas de liquidez dos contratos de seguro e deverao ser consistentes
com os precos de mercado correntes observaveis (se houver) para instrumentos financeiros com
fluxos de caixa cujas caracteristicas sejam consistentes com aquelas dos contratos de seguro, em
termos, por exemplo, de prazo, moeda e liquidez. Deve-se excluir o efeito de fatores que
influenciam esses pregos de mercado, mas ndo afetam os fluxos de caixa futuros dos contratos de
seguro (IAS, 2017, p. A681).

3.2.1.3. Ajuste pelo risco néo financeiro

Conforme determina a norma IFRS17 (IAS, 2017):

Uma seguradora ajustara a estimativa do valor presente dos fluxos de caixa futuros para
refletir a compensacé@o que a seguradora requer por suportar a incerteza sobre o valor e o prazo

dos fluxos de caixa que decorrem de risco ndo financeiro (IAS, 2017, p. A681).

3.2.1.4. Margem de servigo contratual
Conforme determina a norma IFRS17 (IAS, 2017):
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A margem de servi¢o contratual € um componente do ativo ou passivo para o grupo de
contratos de seguro que representa o lucro ndo auferido que a seguradora reconhecera
conforme presta 0s servi¢os no futuro. Este indicador € o que determinard o quanto a seguradora
deveré prover de provisGes para um grupo de contratos e, diante dos riscos (sempre amparados
por um excelente gerenciamento de bases historicas e modelos atuariais) conseguir estimar a
taxa de desconto mais adequada para este contrato de seguros.

A seguradora deve mensurar a margem do servico contratual no reconhecimento inicial
de um grupo de contratos de seguro por um valor que, salvo contratos onerosos, resulta em
nenhuma receita ou despesa decorrente do reconhecimento inicial de um valor para os fluxos de
caixa de cumprimento, da baixa na data de reconhecimento inicial de qualquer ativo ou passivo
reconhecido para fluxos de caixa de aquisicdes de seguro, e para quaisquer fluxos de caixa

decorrentes dos contratos no grupo nessa data (IAS, 2017, p. A681).

3.3. Apresentagdo no Reconhecimento da Posi¢éo Financeira

Uma seguradora apresentara separadamente na demonstracdo da posicao financeira o
valor contébil de grupos de, conforme determina a norma IFRS17 (IAS, 2017):

(a) contratos de seguro emitidos que sejam ativos;

(b) contratos de seguro emitidos que sejam passivos,

(c) contratos de resseguro mantidos que sejam ativos; e

(d) contratos de resseguro mantidos que sejam passivos.

Uma seguradora incluird quaisquer ativos ou passivos para fluxos de caixa de aquisi¢fes
de seguro reconhecidos no valor contabil dos respectivos grupos de contratos de seguro
emitidos, e quaisquer ativos ou passivos para fluxos de caixa relacionados a grupos de contratos
de resseguro mantidos no valor contébil dos grupos de contratos de resseguro mantidos (IAS,
2017, p. A690).

3.4. Reconhecimento e Apresentacdo nas Demonstracdes de Desempenho Financeiro
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O reconhecimento das receitas e despesas se dara conforme as condi¢cdes abaixo,
conforme determina a norma IFRS17 (IAS, 2017).

Reconhecimento de receitas e despesas para as seguintes mudancas no valor contabil do
passivo por cobertura remanescente:

(a) receita de seguro — para a reducdo no passivo por cobertura remanescente devido
aos servicos prestados no periodo;

(c) despesas de servico de seguro — para perdas em grupos de contratos onerosos, e
reversdes dessas perdas; e receitas ou despesas financeiras de seguro — para o efeito do valor do

dinheiro no tempo e o efeito de risco financeiro.

Reconhecimento de receitas e despesas para as seguintes mudancas no valor contabil do
passivo para sinistros ocorridos:

(a) despesas de servico de seguro — para 0 aumento no passivo devido a sinistros e
despesas incorridas no periodo, excluindo quaisquer componentes de investimento;

(b) despesas de servico de seguro — para quaisquer mudancas subsequentes em fluxos
de caixa de cumprimento referentes a sinistros ocorridos e despesas incorridas; e

(c) receitas ou despesas financeiras de seguro — para o efeito do valor do dinheiro no
tempo e o efeito de risco financeiro; (IAS, 2017, p. A691).

3.4.1. Resultado de Seguros

Conforme determina a norma IFRS17 (IAS, 2017):Uma seguradora apresentara em lucro ou
prejuizo a receita de seguro resultante dos grupos de contratos de seguro emitidos. A receita de
seguro representara o fornecimento de cobertura e outros servicos decorrentes do grupo de
contratos de seguro por um valor que reflita a contraprestacdo a qual a seguradora espera ter
direito em troca desses servicos.

Uma seguradora apresentard em lucro ou prejuizo as despesas de servico de seguro
resultantes de um grupo de contratos de seguro emitidos, compreendendo 0s sinistros ocorridos
(excluindo as restituicdes de componentes de investimento), outras despesas de servigo de

seguro incorridas e outros valores.
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As receitas de seguro e despesas de servico de seguro apresentadas em lucro ou prejuizo
excluirdo quaisquer componentes de investimento. Uma seguradora ndo apresentara

informacdes sobre prémios em lucro ou prejuizo se essas informacg8es forem inconsistentes.

Uma seguradora pode apresentar as receitas ou despesas de um grupo de contratos de
seguro mantidos, exceto receitas ou despesas financeiras com seguro, como um valor Unico; ou a
seguradora pode apresentar separadamente os valores recuperados da resseguradora e uma
alocacao dos prémios pagos que juntos resultam em um valor liquido equivalente a esse valor
Unico. (IAS, 2017, p. A691).

4. APLICACAO DO CENARIO COMPARATIVO COM AS NORMAS VIGENTES

O impacto da aplicagcdo da norma IFRS17 na inddstria de seguros € relevante, tanto em
vista a aplicacdo de melhores praticas na mensuragédo do ciclo de vida do seguro e a sua geracao
de valor ao longo do tempo (considerando uma aplicacdo robusta de uma taxa de desconto
pode conseguir prever a viabilidade e a robustez de determinada carteira/contrato) bem como
nas implicagbes da norma quanto ao gerenciamento de recursos, desde o correto
provisionamento de reservas a fim de garantir a solvéncia da carteira/contrato, a sua
comparabilidade conforme melhores praticas internacionais, até a gestdo de recursos para
maximizar os ganhos e mitigar os riscos.

Neste item sera avaliado, através de exemplos hipotéticos, quais sdo os impactos na

aplicacdo da IFRS17 comparando com os critérios atuais, baseados nas normas contabeis locais.

Este estudo de cenéario serd realizado em trés etapas. Primeiro, serdo avaliadas as
principais diferencas de aplicabilidade entre a IFRS 17 e as normas contébeis locais, segundo, sera
demonstrado através de exemplo hipotético e acessivel, quais sdo as implicagdes monetarias
comparando com os dois modelos e, por fim, comentarios relevantes referentes aos prés e
contras de cada modelo.
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4.1 Comparativo com as principais mudancas entre a IFRS17 e as normas contabeis

locais

A principal mudanca que o IFRS 17 traz é referente a mensuragdo de risco do seguro. O
modelo adotado é baseado em fluxos de caixa descontados considerando o ciclo de vida do
seguro/contrato e, conforme ajustes realizados considerando os riscos e diferimentos dos lucros
antecipados, chega-se a Margem de Servico Contratual, que ndo pode ser negativa. Na etapa
inicial, esta mensuracdo de risco pode ser realizada de diversas formas, em razdo das bases de
dados ainda serem incipientes (neste caso, isto pode ser determinante para o lucro do contrato,

ja considerando o fluxo de caixa descontado).

A partir do amadurecimento da carteira, variagbes no fluxo de caixa, cancelamentos
decorrentes do tempo de permanéncia dos segurados e descontos diversos provenientes de
prestacdo de servicos atrelados ao seguro, sao reconhecidos através da Margem Contratual de

Servico, enquanto os riscos atuais e ja decorridos sdo contemplados no resultado.

A Margem Contratual de Servico é mutavel por meio do amadurecimento do contrato e
deve ser monitorada, de tal maneira que deva ser sempre positiva e, por isso, € muito importante
estabelecer claramente qual deve ser a taxa de desconto a ser utilizada, e a mesma pode ser
diversa considerando a particularidade de cada contrato de seguro com relacdo ao seu risco. A
referida “liberdade” deve ser amplamente embasada considerando estudos robustos e baseados

no que determina a IFRS17, paragrafos 33 e 36 da norma.

Outro ponto importantissimo da norma se refere a agregacdo de contratos, que podem
ser agrupados caso respeitem o mesmo perfil de risco e subscricdo. Tais agrupamentos sao
permitidos de forma a limitar as compensagdes de contatos lucrativos contra os ndo lucrativos

(contratos onerosos).

A seguir, apresenta-se um quadro comparativo com as praticas adotadas
internacionalmente, que sdo referéncias para a IFRS17, e as normas aplicadas localmente,
amparadas pela SUSEP e pela Lei 6404/76.
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TOPICO IASB - IFRS17 BRASIL

Método Fair Value (Valor justo) Método do diferimento

Objetivo Avaliar ativos e passivos decorrentes  Diferir as receitas e despesas alocando-as

de contratos de seguros

durante o periodo de vigéncia

ProvisGes Técnicas - Provisdo de riscos ndo expirados;

- Provisdo de Sinistros a liquidar

- PPNG;

- Proviséo para insuficiéncia de prémios;

(inclui IBNR) - Provisdo de Sinistros a liquidar:
- IBNR

Despesas de Nao podem ser diferidas Diferidas e contabilizadas no ativo
Comercializagéo
Demonstracdes . P . BP;
Financeiras . DRE: . DRE:

- DMPL; - DFC;

- DFC - DMPL.(acompanhadas de notas

explicativas)

BP (ativo) - Investimentos; - Circulante e realizavel a longo prazo:

- Direitos sobre seguros,

- Resseguros a recuperar sobre
sinistros a liquidar + IBNR

- Disponivel
- AplicacGes;
- Créditos de operagdes com seguros;

- Titulos e créditos a receber

- Permanente:

- Investimentos;
- Imobilizado;

- Diferido
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BP (passivo e PL)

- Obrigagbes com o segurado

- Sinistros a liquidar + IBNR; - Passivo circulante e exigivel a longo

prazo:
- Obrigac6es a pagar,

- Débitos de operag¢Bes com seguros;
- Dep0sitos de terceiros;

- Provisdes técnicas;

- Contingéncias fiscais e trabalhistas- PL

DRE

- Prémios emitidos liquidos; - Prémios ganhos;

- Sinistros retidos (inclui despesas - Sinistros retidos;

com provisdo de riscos e incertezas); . Despesas de comercializagio:

- Despesas de comercializa¢ao; - Outros resultados operacionais;

- Outras despesas operacionais; . Despesas com tributos;

- Mudancas nas premissas originais Despesas administrativas;

+ (prémios e sinistros); . Resultado financeiro:

- Reversdo de provisdo de riscos e . Resultado patrimonial;

incertezas; . .
- Resultado ndo operacional;

« Juros de investimentos;

- Impostos e contribui¢des sobre o lucro;

. Efeito de descontos;

- Participacdo nos lucros;

« Impostos;

- Resultado liquido do periodo.

- Resultado liquido do periodo.

Mensuragdo das
provisdes técnicas
(PPNG ou provisao

de riscos em curso)

A PPNG deixara de existir e serd Calculada apdlice por apdlice para
substituida pela provisao de riscos cobertura dos sinistros a ocorrer

nao expirados que devera refletir considerando indenizagdes e despesas
0s sinistros futuros (ndo ocorridos) relacionadas, ao longo dos prazos a

dos contratos vigentes, bem como  decorrer referentes aos riscos vigentes na
as restituicBes a serem pagas data base de calculo. O célculo deve
decorrentes do cancelamento dos ~ apurar a parcela de prémios ndo ganhos

contratos de seguros. relativa ao periodo de cobertura do risco

em cada ramo.
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Mensuracdo das
provisdes técnicas
(sinistros a liquidar,
incluindo IBNR)

Deve refletir os sinistros ocorridos e
ndo pagos até a data do balanco,
ou seja, engloba os sinistros
avisados e a provisdo de IBNR. A
seguradora podera reconhecer as
recuperacdes potenciais de
salvados e ressarcimentos como
redutora da provisao de sinistros a
liquidar e ap6s o pagamento da
indenizagdo, como um ativo.

S&o calculadas separadamente. A proviséo
SL é calculada para cobertura dos valores a
pagar por sinistros avisados até a data base
de célculo de acordo com a
responsabilidade retida pela seguradora,
considerando indenizac¢des e despesas
relacionadas. A IBNR é calculada para
cobertura dos sinistros ocorridos e ainda
ndo avisados até a data base de célculo.
Ambas devem ser calculadas utilizando a
metodologia descrita em NTA.

Mensuragdo das
provisdes técnicas
(Provisdo de riscos

nao expirados)

Calculada utilizando o valor
presente dos sinistros esperados
para o periodo a decorrer dos
contratos de seguros e das
restituicdes de prémios pelo
cancelamento do contrato.

Somente para seguros de vida individual e
seguro de vida com cobertura por
sobrevivéncia. Calculada “pro rata die”, com
base nas contribui¢es ou prémios liquidos
recebidos no més, tomando por base as
datas de inicio e fim da vidéncia do risco. O
calculo deve contemplar estimativa para 0s
riscos vigentes mas néo recebidos, sendo
obtida por método previsto em NTA.

Provisdo de
Insuficiéncia de

risco

S0 é realizada quando constatada a
insuficiéncia da PPNG. Dessa forma,
0 IASB néo exige a contabilizagéo

dessa provisao.

Quando devida sua constituicao, sera
contabilizada segregadamente por ramo
de seguro, rateando-se em funcao do total
dos prémios ganhos, em cada ramo, no
més de calculo. (metodologia a cargo das

seguradoras

FONTE: ALCANTARA DE SOUZA, ALBERTO; SILVA, M.D.C; LARA. C.O; Contabilidade de Seguradoras: Estudo

comparativo entre as normas brasileiras e as normas internacionais

Quadro 1 - Comparativo entre a IFRS17 e as normas contabeis locais
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Contrato de Seguro  Uma seguradora ndo se restringe

a uma seguradora regulada,
podendo ser qualquer
seguradora que emita contratos
de seguro ou resseguro, ou que
detenham contratos de
resseguro

REVISTA TREVISAN | V.18 | N.173

Através do contrato de seguro, 0
segurador, que deve ser uma
seguradora legalmente autorizada,
obriga-se a garantir o interesse do
segurado, relativo a pessoas ou coisas,
contra riscos pré-determinados

Avaliagdo de Ativos

Segundo o IFRS 17, as empresas
de seguros devem utilizar o
método do valor justo, definido
pelo FASB como "o valor pelo
qual um instrumento financeiro
poderia ser trocado em uma
transacdo corrente entre partes
interessadas, outra que ndo em
uma liquidagdo ou venda
forcada”, com o intuito de
estimar um preco da troca para
ativo ou passivo, sem que haja
uma transacao real.

O método atual é o do diferimento,
gue consiste em diferir as receitas e
despesas oriundas dos contratos
de seguros, alocando-as durante o
periodo de vigéncia de cada
apolice, seguindo o Principio da
Competéncia

ProvisOes Técnicas

As normas contabeis brasileiras
exigem mais provisdes que as

normas internacionais, o IFRS por

exemplo. Ha também certa
liberdade, visto que outras

Segundo as normas brasileiras, as
provisdes técnicas a serem realizadas
s&o para prémios nao ganhos,
insuficiéncia de prémios, sinistros a
liquidar e eventos ocorridos, mas nédo

provisdes podem ser constituidas, avisados (IBNR)

desde que previstas em nota
técnica atuarial.

Fonte: PINHEIRO, LUCIANO ANISIO DE SOUZA,; Os desafios enfrentados pelos profissionais contabilistas que atuam no
mercado de seguros e resseguros; um estudo baseado na percepcao sobre a interpretagdo do IFRS17; Disponivel em
< https://pantheon.ufrj.br/bitstream/11422/5570/1/LASPINHEIRO.pdf/> Acesso em 25 abr. 2019.

Quadro 2 - Comparativo entre a IFRS17 e as normas contabeis locais, com relagdo aos
desafios apresentados.
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Considerando estas diferengas, serd demonstrado um exemplo hipotético conforme

premissas abaixo:

- Valor do prémio (carteira total): USD 12.000.000

- Vigéncia: 36 meses

- Indice de cancelamento mensal; 1% a.a.

- Taxa de desconto utilizada; 12% a.a.

- Sinistralidade média: 30%

- Comissionamento médio: 40%

- Despesas administrativas e operacionais: 15%

- Provisdo técnica considerada para 0 modelo IFRS 17: ano 1: 50%

- Comissdo diferida: sem provisdo para IFRS17

IASB - IFRS17 BRASIL

ANO 1 ANO 2 ANO 3 ANO 1 ANO 2 ANO 3
Prémio Emitido Liquido 12.000 - - 12.000 - -
Variacao Reserva (2.743) 1.371 1.371 (8.000) 4.000 4.000
Premio Ganho 9.257 1.371 1.371 4.000 4.000 4.000
Pro-dabore (4.800) - - (4.800) - -
Variacao Pro-Labore Diferida - - - 3.200 (1.600) (1.600)
Sinistros (1.200) (1.200) (1.200) (1.200) (1.200) (1.200)
Impostos (379) 8 8 (135) (130) (130)
D.A. / Investimento (1.800) - - (1.800) - -
Total Negocio Direto 1.078 163 163 (735) 1.070 1.070
Resseguro - - - - - -
Resultado Operacional 1.078 163 163 (735) 1.070 1.070
Rendimento Financeiro 380 247 88 529 467 239
Despesa Financeira - - - - - -
Rendimento Financeiro Liquido 380 247 88 529 467 239
Res. Antes Impostos 1.458 410 252 (205) 1.536 1.309
Impostos (583) (164) (101) - (532) (524)
Resultado Liquido 875 246 151 (205) 1.004 785
Sinistralidade -13,0% -87,5% -87,5% -30,0% -30,0% -30,0%
Prodabore -51,9% 0,0% 0,0% -40,0% -40,0% -40,0%
Impostos -4,1% -0,6% -0,6% -3,4% -3,3% -3,3%
Margem de Contribui¢do 31,1% 11.9% 11,9% 26,6% 26,7% 26,7‘74
D.A. / Investimento -19,4% 0,0% 0,0% -45,0% 0,0% 0,0%
Resseguro 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Financeiro 4,1% 18,0% 6,5% 13,2% 11,7% 6,0%
Resultado Antes de Impostos 15,8% 29,9% 18,4% -5,1% 38,4% 32,7%
Resultado Liquido % 9,5% 17,9% 11,0% -5,1% 25,1% 19,6%
Indice Combinado 88,4% 88,1% 88,1% 118,4% 73,3% 73,3%

Quadro 3 - comparativo DRE IFRS 17 vs Brasil
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FLUXO DE CAIXA DA OPERAQI“\O IASB - IFRS17 BRASIL

ANO1 ANO2 ANO3 ANO4 ANO1 ANO2 ANO3 ANO4
Prémios Cobrados 12.000 - - - 12.000 - - -
Entradas 12.000 - - - 12.000 - - -
D.A. I+ Im postos - Depreciagio (2.179) 8) 8) 51 (1.935) (130} (130} 5
PRO LABORE (4.800) - - - (4.800) - - -
SINISTROS (1.100)  (1.200) (1.200) (100 (1.100) (1.200)  (1.200) (100}
LR.eCS (583) (164) (101 B1 (532) (524) 2)
Dividendos da operagio (727) (459) (152) - - (1.584) 4)
Saidas (9.390) (1.831) (1.460) () (7.83) (1.863) (3438) (101
Fluxo Operacional 2610 (1.831) (1.460) (34)] 4185 (1.863) (3.438) (101)
Rendimento Financeiro 380 247 88 0 529 467 239 1
Despesa Financeira - - - - - - - -
Total Financeiro 380 247 88 0 529 467 239 1
DéficidSuperavit 2990 (1.584) (1.372) (34)] 4695 (1.3%) (3.199) {100}
DéficidSuperavit Acumulado 2.990 1.406 k2 0 4.695 3.298 100 0
DéficitSuperavit sem dividendos 3.718 (1.125) (1.220) (34)] 4695 (1.3%8) (1.615) (96)
DéficitSuperavit Acumulado sem dividendos 3.718 2.592 1.372 1.338 4.695 3.299 1.684 1.5688
Fluxo de Caixa Descontado (payback) 2.990 1.406 H ) 4.695 3.299 100
CAPITAL ALOCADO PELO ACIONISTA

ANO1 ANO2 ANO3 ANO4 ANO1 ANO2 ANO3 ANO4
APORTE/DIVIDENDOS 593 (613) - o 309 (2.752) (813) -
Financeiro 28 3 - 0 524 247 19 -
ILR. C.S. (11) 2) - (0) (210) (99) 7) -
IDéﬁciﬂS uperavit 610 (610) 0 3.405  (2.604) (801)
IDéﬁciﬂSuperévit Acumulado 610 - 0 3405 801 0 0
FLUXO DE CAIXA DO ACIONISTA

ANO1 ANO2 ANO3 ANO4 ANO1 ANO2 ANO3 ANO4
Aportes/Dividendos (593) 613 - oy (3081) 2752 813 -
Dividendos da operagie 727 459 152 - - - 1.584 4
DéficitiSuperavit 134 1.072 152 0] (3091 2752 2,397 4
Déficit!Superavit Acumulado 134 1.206 1.358 1.368| (3.091) (339) 2058 2.062
VPL 152 938 114 0] @3.238) 2318 1.800 3
Total VPL 1.204 882

Quadro 4 - comparativo Fluxos de Caixa IFRS 17 vs Brasil
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Conforme demonstrado no quadro 2, a principal diferenca entre as visdes € quanto a
constituicdo de reservas técnicas. No caso dos prémios, a Provisdao de Prémios ndo Ganhos (PPNG),
usada atualmente, deixara de existir. A grande mudanca € que esta provisdo pode ser substituida por
provisdes sob critérios proprios de cada seguradora, desde que embasadas adequadamente em nota

técnica atuarial, e que néo resulte em Margem de Servico Contratual negativa.

No exemplo, o provisionamento de prémios ocorreu de maneira menos agressiva do vigente
atualmente. O grande ganho € resultante da maior disponibilidade de recursos livres para a
seguradora (as normas em vigor atualmente pela Susep determinam o provisionamento dos prémios
conforme a vigéncia de cada seguro), mas isso acarreta em riscos pois é necessario que haja um
excelente suporte, tanto no levantamento de dados, na gestdo de riscos do contrato, em métricas
confidveis e na melhor gestdo de Compliance, para que a seguradora néo fique descoberta.

Aumenta-se a oportunidade na gestdo de recursos, porém aumenta a responsabilidade na
gestdo de riscos e de processos. Apesar do aumento de recursos livres, a base de célculo, tanto para
Pis Cofins quanto para IR aumentaré no inicio do processo.

No modelo acima, € notério o ganho considerando o VPL do acionista. Porém, €
imprescindivel um Compliance robusto, que agregue melhor levantamento e gestdo de dados,

meétricas financeiras e atuariais consistentes e processos mais assertivos.

5-CONCLUSAO

Com o presente trabalho, é possivel concluir que a implementacdo da norma IFRS 17 trard
beneficios, ndo apenas com relacdo a harmonizacdo e padronizacdo em conformidade as normas
internacionais IASB e as suas melhores préticas, mas também a uma mudanga cultural e a uma
internacionalizacdo de préticas, nos quais o mercado devera se adequar, no tocante a uma melhor
gestdo de processos, de estudos atuariais, de gestdo de riscos e Compliance e a uma melhor
alocacdo de recursos e subscricdo de seguros, no qual o risco deve ser muito bem calculado e

embasado em notas atuariais robustas.
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A apuracdo a partir do contrato de seguros (principalmente para seguros onerosos) permite
uma maior liberdade e responsabilidade, na correta definicdio de uma taxa de desconto mais
adequada para cada produto e ou contrato, conseguindo maximizar e melhorar consideravelmente a

gestdo de riscos e a melhora da performance na carteira em geral.

As normas brasileiras, principalmente com relacdo a apuracao de provisdes técnicas, diferem
muito dos conceitos e praticas adotados pelas normas internacionais IASB e pelo IFRS17. Em
contrapartida, as normas nacionais exigem demonstracdes mais detalhadas e segregadas do que as

normas internacionais.

Diante do exposto, conclui-se que o principal desafio para a implementacdo da IFRS 17 se
refere a uma melhor gestdo das informacdes, isto €, uma maior acuidade em relacdo a base de
dados, a gestdo de riscos, aos estudos atuariais e a correta definicdo da taxa de desconto por

contrato.
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